UNA GUIA AL CONDOMINIO DE INVERSION DE LAS BAHAMAS

Puntos destacados del fondo de inversion en condominio (ICON)

Los fondos de inversién en condominio fueron creados por la Ley de Fondos de Inversion en
Condominio de 2014. El fondo ICON implica una relacién contractual entre uno o mas participantes

que han puesto capital en un fondo destinado a la inversién comun. Cualquier fondo de inversién en
condominio debe estar autorizado para operar como tal de conformidad con la Ley de Fondos de
Inversién (la cual regula todos los tipos de fondos de inversién en Las Bahamas). Puede formarse para
operar como fondo abierto (en el que los participantes pueden solicitar el rescate de sus participaciones
en cualquier momento) o como fondo cerrado (en el que no pueden hacerlo).

El ICON no tiene personeria juridica, pero al ser representado por su administrador, tiene la capacidad
de poseer activos a su nombre, celebrar contratos y demandar o ser demandado bajo su nombre.

¢{Cémo se establece un fondo de inversién en condominio?

Una vez que uno o mas participantes iniciales firman las Reglas de Gobernanza del fondo, el
administrador del fondo de inversiéon en condominio emite un certificado de constitucidn que se

envia al Registro General de Las Bahamas, donde se inscribe el nombre del fondo. Todos los fondos

de inversion en condominio deben contar con la autorizacién para operar como fondos de inversion
otorgada por la autoridad competente (la Comision de Valores de Las Bahamas o, en algunos casos, por
un administrador de fondos de inversién licenciado por la propia Comisién “sin restricciones”) dentro
de los noventa dias siguientes a su constitucion, a menos que la Comision de Valores apruebe una
extension para este periodo.

{Qué son las Reglas de Gobernanza?

Las Reglas de Gobernanza establecen las reglas y condiciones bajo las que operara el fondo de inversidn
en condominio. La ley del ICON establece ciertos contenidos especificos para las Reglas de Gobernanza,
incluyendo:

e Sunombre

El nombre y la direccidon de su administrador

El plazo (que puede ser limitado o ilimitado)

La cantidad de participaciones que puede emitir y la moneda en la que dichas participaciones serdn
emitidas

* Si el fondo estd autorizado a emitir clases o series de participaciones, y si el administrador estd
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autorizado a determinar la cantidad de clases y series. También cuales son las facultades, derechos,
preferencias, limitaciones o restricciones de dichas clases y series. Alternativamente, se puede
establecer que tales facultades, derechos, etc., serdn establecidos por el administrador de
conformidad con lo que sea aprobado al respecto por los participantes con derecho a voto

e Como se regulard la division de obligaciones entre el Administrador de Gobierno y el Administrador
General (siempre que existan los dos tipos de administrador)

* Disposiciones respecto a auditorias del fondo (de conformidad con lo establecido en la Ley de Fondos
de Inversién de las Bahamas)

e El procedimiento para modificar las Reglas de Gobernanza y otros acuerdos materiales del fondo

e Silos participantes tendrdn responsabilidad limitada a lo que invirtieron o si, por el contrario, seran
responsables en caso de que el fondo tenga un patrimonio negativo

e Disposiciones sobre las politicas y procedimientos para avaluar los activos del fondo ICON

¢ Clausulas para la terminacién del fondo ICON

e Cualquier otra disposicidon que se considere necesaria y sea requerida de acuerdo a la Ley de Fondos
de Inversién

No es necesario que las Reglas de Gobernanza sean inscriptas en el Registro General de las Bahamas,
por lo tanto no se trata de un documento publico.

({COmo se desempeiia el fondo ICON?

El fondo de inversién en condominio, sin personalidad juridica, es representado por su administrador.
El administrador, actuando en su nombre, suscribe toda la documentacién, contratos, acuerdos,
escrituras y documentos del fondo de inversidn en condominio. El administrador también tiene Ia
facultad de hacer todo lo necesario o conductivo en lo que respecta a las actividades del fondo comun
de inversidon. Como norma general, todos los actos del administrador en nombre del fondo ICON tienen
validez y obligan a dicho fondo de inversién en condominio.

¢Cuadles son las obligaciones del administrador de un fondo comiin de inversion?

Las obligaciones del administrador dependen de la funcién que desempefia dentro del fondo ICON.

El fondo de inversién en condominio debe tener un administrador general y un administrador de
gobernacién. Ambas funciones pueden ser desempefiadas por una misma entidad o por dos entidades
distintas (ej.: una compafia fiduciaria / trustee).

El administrador de gobernacidn es un operador del fondo de inversién en condominio, a los efectos
de la Ley de Fondos de Inversidn y para dicho fin tiene todas las facultades y deberes de un operador
previstas en dicha Ley. El administrador de gobernacion debe tener una de las siguientes categorias:
(i) un administrador de fondos de inversidn licenciado por la Comisién de Valores de Las Bahamas (con
o sin restricciones); (ii) una institucién licenciada como proveedora de servicios corporativos bajo la
Ley de Proveedores de Servicios Financieros y Corporativos; (iii) una institucion licenciada para operar
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con valores mobiliarios, de conformidad con la Ley de la Industria de Valores de Bahamas; (iv) un banco
0 una compaiiia de trusts licenciada por el Banco Central de las Bahamas; o (v) una entidad extranjera
registrada o autorizada por un organismo regulador extranjero con la autoridad y facultades semejantes
a las de la Comisidn de Valores o el Banco Central de Las Bahamas. En consecuencia, el administrador de
gobernacidén es semejante a un socio administrador, a un director o a un gerente de otro tipo de fondos
de inversion. En cambio, el administrador general debe ser un administrador de fondos de inversién
licenciado como tal por la Comisién de Valores de las Bahamas (con o sin restricciones) y acttia como

el administrador del fondo de inversién en condominio de conformidad con lo previsto en la Ley de
Fondos de Inversion.

Si el administrador incurre alguna deuda o responsabilidad econdmica al administrar los negocios del
fondo de inversién en condominio, dicha deuda o responsabilidad econdmica recaera sobre el fondo
ICON y no sobre el patrimonio personal del administrador.

¢{Cémo opera un fondo comun de inversion?
Un fondo de inversiéon en condominio puede tener una cantidad ilimitada de participantes, con un
minimo de uno.

Las participaciones pueden tener, aunque no es un requisito, derecho de voto, de acuerdo a lo que se
establezca en las Reglas de Gobernanza. Las participaciones son propiedad de caracter personal, y no
real, ejecutable por los participantes .

El administrador debe mantener libros y registros contables del fondo ICON, asi como un registro de los
participantes. Los registros contables deberdn mantenerse por un periodo minimo de cinco afos.

El administrador del fondo de inversidon en condominio debe convocar a una asamblea anual de
participantes. Dicha asamblea puede llevarse a cabo en Las Bahamas o en cualquier otra jurisdiccidn.

La informacidn publicamente disponible sobre un fondo de inversién en condominio por lo general
se limita a los datos establecidos en su certificado de constitucion, que incluye el nombre del fondo,
el nombre del administrador (o administradores), la fecha de su constitucién, la declaracién de que el
fondo ICON serd licenciado de conformidad con la Ley de Fondos de Inversién de Las Bahamas, y la
direccién en Las Bahamas donde el fondo podra ser notificado procesalmente.

¢Un fondo de inversion en condominio puede hacer distribuciones?

Un fondo de inversién en condominio no puede distribuir o declarar dividendos ni hacer ningtin otro
tipo de distribuciones a sus participantes. Por ende, los participantes solamente pueden recuperar su
inversion mediante el rescate de sus participaciones, el cual puede realizarse en forma total o parcial, de
conformidad con lo que se haya establecido en las Reglas de Gobernanza del fondo.
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¢Un fondo de inversién en condominio esta sujeto a impuestos locales?

En las Bahamas, un fondo de inversién en condominio no esta sujeto a impuestos estatales, a la
herencia, de sucesidn, a la donacién o timbrado fiscal, siempre y cuando sus participaciones pertenezcan
(directa o indirectamente) Unicamente a las personas consideradas “no residentes” (de acuerdo ala
normativa vigente sobre control de cambio) y que el fondo no tenga (directa o indirectamente) ninguna
propiedad real situada en Las Bahamas. Se pretende que los fondos de inversién en condominio que
cumplan con estas condiciones también estén exentos del IVA.

¢Una entidad existente puede pasar a ser un fondo de inversién en condominio?

Las entidades existentes (ej.: sociedades “offshore’) pueden pasar a ser fondos ICON y la conversién
puede lograrse sin que se verifique ningln evento que genere una obligacién tributaria sobre las
ganancias de capital u otro tipo de impuestos. Determinadas entidades de Las Bahamas y las entidades
establecidas actualmente bajo las leyes de otras jurisdicciones pueden ser convertidas a fondos de
inversién en condominio y obtener la licencia para operar como fondos de inversién. En consecuencia,
es posible:

e convertir un Unit Trust de Las Bahamas, una sociedad de responsabilidad limitada exenta o una
compania en un fondo de inversién en condominio

 Transferir a Las Bahamas el domicilio de un fondo de inversién establecido en otro sitio y convertirlo
en un fondo ICON una vez que el cambio de domicilio se haya efectuado correctamente

e Mantener la continuidad ininterrumpida del fondo mientras se tramita el cambio de su naturaleza
juridica

Se debe tener en cuenta que las entidades semejantes establecidas bajo las leyes de otras jurisdicciones
deben realizar los procedimientos vigentes para su redomiciliacion en Las Bahamas, previstos en la Ley
de Compafiias de Negocios Internacionales o la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada Exentas,
o utilizar la facultad de cambio de leyes aplicables, establecida en el correspondiente instrumento del
Trust.

¢Cémo se disuelve un fondo comun?

Un fondo de inversidon en condominio puede disolverse ya sea de manera voluntaria, de acuerdo a lo
establecido en las Reglas de Gobernanza, o de manera obligatoria por un dictamen judicial. Se permite la
disolucién voluntaria cuando el fondo de inversién en condominio es solvente; en cambio, la disolucién
sera compulsoria cuando el fondo no es solvente, o el ente regulador lo exige en ciertos casos, o cuando
la corte considera que la disolucidn es una medida justa y equitativa.



